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Fatos relevantes de 2020
e tendéncias para 2021

1. MUNDO



MUNDO: PIB 2020 A 2022

Mundo: taxa (%) de variagao anual do PIB real - 2020 a 2022
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Fontes: Economic Outlook-OECD-Dec/2020; Global; Global Economic Outlook-World Bank-Jan/2021 e World Economic Outlook-IMF-Jan/2021.

Elaboragdo Ceplan.
o CEPLAN



MUNDO: PREVISAO E REVISAO

Mundo: indice de volume do PIB real, por grupo de paises
4° trimestre de 2019 ao 4° trimestre de 2022 (base: 2019.1V = 100)
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Fontes: World Economic Outlook-IMF-Jan/2021.
Elaboracgdo Ceplan.
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@ PREVISOES DE CRESCIMENTO
ECONOMICO EM JAN/2020 E EM
JAN/2021: CARACTERISTICAS
ESTRUTURAIS E EFICIENCIA DA
IMUNIZACAO DEVEM LEVAR A
POTENCIAIS DE RECUPERACAO
DISTINTOS ENTRE AS REGIOES

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



MUNDO: BALANCA COMERCIAL

Regides selecionadas: taxa de variagao (%) do volume de comércio de mercadorias
(exportagoes e importagoes) - 2020 e 2021*
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Fonte: OMC. Elaboragdo Ceplan.

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



MUNDO: RETOMADA HETEROGENEA

Paises selecionados: taxa (%) de variagao do PIB real - 2021
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Fontes: Economic Outlook-OECD-Dec/2020; Global; Global Economic Outlook-World Bank-Jan/2021 e World Economic Outlook-IMF-Jan/2021.
Elaboragdo Ceplan.

@ CHINA ULTRAPASSARA 0OS
ESTADOS UNIDOS E SE
TORNARA MAIOR ECONOMIA
DO MUNDO EM 2028, CINCO

ANOS ANTES DO PREVISTO
(Fonte: CEBR)

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



MUNDO: POLITICAS ANTICICLICAS

Medidas dos Bancos Centrais

Central banks unleash unprecedented measures to combat pandemic
damage
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CEPLAN
Consultoria Econdmica
e Planejamento



MUNDO: AVANCO DA VACINACAO

Novos Casos de Covid-19 na Uniao Europeia, Estados Unidos, Reino Unido, Israel e Canada

média movel de 7 dias, por 100 mil habitantes
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Fontes: Financial Times (com dados do Johns Hopkins CSSE. Covid Tracking Project, Organizagdo Mundial da Saude e Governo do Reino Unido)
— Gltima atualizagdo em 30/01/2021.

¢ TENDENCIA DE REDUCAO
DOS CASOS EM PAISES E
REGIOES COM MAIOR
AVANCO DA VACINACAO

@ TAXA DE TRANSMISSAO
SERA REALMENTE BAIXA

APENAS NO FIM DE 2022
(Fonte: FMI)

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



MUNDO: OPORTUNIDADES E DESAFIOS

ESTIMULO FISCAL E FINANCEIRO

ATRAVES DE GIGANTESCOS PACOTES AVANCO NO PROCESSO DE
DOS BANCOS CENTRAIS E GOVERNOS VACINACAO COM  EFETIVA
EM TODO MUNDO, SOMADOS A IMUNIZACAO E REDUCAO DAS

POLITICA MONETARIA “ULTRAFACIL” RESTRICOES E CONFINAMENTOS
COM TAXAS DE JUROS MUITO BAIXAS

RESTRICOES NA DISPONIBLIDADE
DE VACINAS COM DINAMICA MAIS
LENTA DO PROCESO DE
IMUNIZACAO E MAIOR
VELOCIDADE DE CONTAMINACAO
ASSOCIADO AS NOVAS VARIANTES
ogfitﬁﬂ

BAIXO APETITE A RISCO,
INVESTIMENTOS E CONSUMO, COM
AUMENTO DA POUPANCA PRIVADA
ESTIMULADOS PELA PERMANENCIA
DE INCERTEZAS




MUNDO: SINTESE

@ IMPACTO GEOGRAFICAMENTE DIFERENCIADO, MAS COM QUEDAS EXPRESSIVAS NAS TAXAS DE
CRESCIMENTO (2020)

© POLITICA ANTICICLICA SEM PRECEDENTES COM ENORME ESFORCO FINANCEIRO E FISCAL

@ VELOCIDADE DO PROCESSO DE IMUNIZACAO ASSOCIADA AS POLITICAS ANTICICLICAS DITARA O
RITMO DA RETOMADA

¢ 2021 COMO ANO DE TRANSICAO

@ RETOMADA EFETIVA EM 2022

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



Fatos relevantes de 2020
e tendéncias para 2021

2. BRASIL



BRASIL: INTRODUCAO

© CRISE SANITARIA ATINGE ECONOMIA FRAGILIZADA E COM ELEVADA DiVIDA PUBLICA;

© RITMO DA ATIVIDADE ECONOMICA EM 2021 DEPENDERA DO AVANCO DA PANDEMIA E DE
SUAS VARIANTES, DO PROGRESSO DA VACINAGAO E DAS POLITICAS COMPENSATORIAS

EVENTUALMENTE ADOTADAS;

© AGENCIAS INTERNACIONAIS ESTIMAM CRESCIMENTO DA ECONOMIA BRASILEIRA EM 2021
ENTRE 2,6% E 3,6%, E O BACEN, EM 3,8%.

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



BRASIL: INTRODUCAO

@ DESEMPENHO DA ECONOMIA COMO UM TODO DEPENDE DO DINAMISMO DOS SERVICOS
DADO AO SEU PESO (70%) E SUA SENSIBILIDADE A QUEDA NA MOBILIDADE;

© PRIMEIRO SEMESTRE DE 2021 PODERA SER PIOR DO QUE O SEGUNDO DE 2020, ADIANDO
RETOMADA PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE 2021 E O PRIMEIRO DE 2022;

@ CENARIO POLITICO E CENARIO ECONOMICO CAMINHAM JUNTOS: NOVOS FATOS POLITICOS
PODERAO MUDAR O CURSO DA ECONOMIA PREVISTO PARA 2021

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



BRASIL: IMPACTO DIFERENCIADO

Brasil: variag¢ao (%) mensal e acumulada em 12 meses do indice de atividade
econdmica - dez/2019 e nov/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan.
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BRASIL: PIB 2020 E 2021

Brasil: variacao (%) do PIB e componentes (oferta e demanda)
2019 a 2021*

Agropecuaria 0,6 2,3 2,1
Inddstria 0,4 -3,6 51
Senicos 1 7 -4,8 3 8
Impostos -4,2
_---
Familias 2,2 -6,0

Gowverno -0,4 -4,8 3,1
BEMENE] Investimentos 3,4 -4,4 3,5
Exportacéo -2,4 2,1 6,1
Importacéo 11 -12,8 2,6

Oferta

Fonte: Relatdrio de Inflagdo Dez/2020 — Banco Central do Brasil.
Nota: dados de 2020 e 2021 séio projegbes do BCB.
Elaboragéo Ceplan.

© CONSUMO NAS FAMILIAS EM 2021 SERA

REFLEXO DA RECUPERAGCAO MODERADA
DO MERCADO DE TRABALHO, SEM OS
AUXILIOS EMERGENCIALIS.

BOM DESEMPENHO NAS EXPORTAGOES
DEPENDE DO COMERCIO INTERNACIONAL
E DOS TERMOS DE TROCA.

INDUSTRIA E SERVICOS SERAO
BENEFICIADOS PELA REPOSICAO DE
ESTOQUE E PELA VOLTA GRADUAL DAS
ATIVIDADES PRESENCIAIS QUE DEPENDE
DA VELOCIDADE DA PANDEMIA E DA
VACINACAO.

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



BRASIL: DESEMPREGO

Brasil: taxa (%) de desocupacao das pessoas de 14 anos ou mais
novembro/2019 a novembro/2020 — média moével trimestral
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Fonte: PNAC Continua Mensal/IBGE. Elaboracgdo Ceplan.
Nota: os valores em cada més sdo a média mdvel trimestral no més de referéncia

¢ DESEMPREGO ELEVADO EXPRESSA UM
DOS CUSTOS SOCIAIS DA RECESSAQO
CAUSADA PELA PANDEMIA

¢ MERCADO DE TRABALHO DEVE
MELHORAR EM 2021 COM
RECUPERAGCAO LENTA DO EMPREGO
FORMAL, MAS COM DESEMPREGO E
INFORMALIDADE AINDA ELEVADOS

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



BRASIL: EMPREGO FORMAL

Brasil: evolucao do emprego formal por grupos de atividades
janeiro/2020 a dezembro/2020 - série com ajustes®

Estoque em | Saldo de |Estoque em
janeirode | janeiroa | dezembro
2020 dezembro| de 2020

¢ ESTOQUE DE EMPREGOS ALCANCA O

Variacao no
Estoque

Grupamento de atividades

Agropecudria, prod. florestal, pesca e aqlicultura 1.487 62 1.549 4,1 NiVEL PRE-PANDEN”A DE JANEIRO DE
Ind. de transformagao 6.840 90 6.930 1,3
Outras industrias 670 6 675 0,8 2020
Construgao 2.167 112 2.279 5,2
Comércio 9.317 8 9.325 0,1 @ TURISMO, ARTES, CULTURA E LAZER E
Transporte, armazenagem e correio 2.383 -55 2.328 -2,3 Z x
Alojamento e alimentagao 1.990 -268 1.722 -13,5 TRANSFORTES’ ALEM DE EDUCACAO
Informag¢do e comunicagao 873 28 901 3,2 MANTEM PERDAS. OS DEMAIS
Atividades profissionais, cientificas e técnicas 1.128 39 1.167 3,5 RECUPERARAM.
Ativ. administrativas e servicos complementares 4.537 138 4.675 3,1
Administragcdo publica, defesa e seguridade social 813 -5 808 -0,6
Educacao 1.801 -72 1.729 -4,0
Saude humana e servigos sociais 2.370 111 2.480 4,7
Artes, cultura, esporte e recreagao 265 -27 238 -10,1
Outros servigos 2.170 -22 2.147 -1,0
Nao identificado
Tt sssi0 __
_ o CEPLAN
Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. (*) Inclui as informag¢des declaradas fora do prazo até novembro/2020 Conests Ecnirnks

Elaboracéo Ceplan



BRASIL: RENDA DO TRABALHO

Brasil: variagao (%) acumulada em 12 meses, da massa real de rendimentos do trabalho

novembro/2019 a novembro/2020 - base: 12 meses imediatamente anteriores
¢ AUMENTO DO DESEMPREGO,

23,4 QUEDA DA OCUPACAO E
ELEVACAO DA INFLAGAO
ACELERAM PERDAS NA MASSA
REAL DE RENDIMENTOS.

25 25 24

¢ EM 2021, RESULTADO
DEPENDERA DO DINAMISMO
DO MERCADO DE TRABALHO E
DA INFLACAO.

© DECLINIO IMPACTA

NEGATIVAMENTE O CONSUMO
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Fonte: PNAD Continua/IBGE. Elaboragdo Ceplan.
o CEPLAN



BRASIL: CREDITO

Brasil: variacao (%) do saldo das operagoes de crédito do SFN,
segundo o tipo de recurso e o segmento - 2019 a 2021*

esegmento

Livres 14,1 15,8 11,1
PF 16,6 10,0 12,0

PJ 11,1 23,0 10,0
Direcionados -2,4 15,2 3,3
PF 6,6 11,0 9,0

PJ -14,0 22,0 -5,3

Total Geral 6,5 15,6 7,8
Total PF 11,9 10,4 10,6
Total PJ -0,1 22,6 4,2

Fonte: Banco Central do Brasil. Nota: 2020 e 2021 sdo proje¢des do BCB. Elaboragdo Ceplan.

¢ AUMENTO DA LIQUIDEZ EM 2020
AMORTECEU IMPACTO SOBRE A
ECONOMIA

@ EM 2021, EXPECTATIVA DE QUEDA

ACENTUADA PARA PJ, MAS PF
MANTEM MEDIA ANUAL

o Consultoria Econdmica
& Planejamenta



BRASIL: PRODUCAO INDUSTRIAL

Brasil: variacao (%) da producao fisica industrial (atividades selecionadas)
acumulado janeiro-novembro/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

Petrdleo, derivados e biocombustiveis m— 4 8
Alimenticios m—— 4 7
Limpeza e higiene - )9
Celulose e papel =13 ¢ PRODUGCAO DE BENS
Farmogquimicos e farmacéuticos =11
Aparelhos e materiais elétricos -3,6 m— INDUSTRIAIS ESSENCIAIS
Eletrénicos e dpticos -3,6 m— CONSEGUIU CRESCER EM
Minerais ndo-metalicos -3,9 — MEIO A PANDEMIA
Moveis -5,2 m—
Total -5,8 m—
Maquinas e equipamentos -7,1 —
Téxteis -0,3 EEEE—
Metalurgia -0,8 ———
Manutencao, reparacgao e instalacao -16,6
Calcados e artigos de couro -2, —
Vestuadrio e acessoérios -26, 2 I —

Veiculos automotores _31’5 |

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaborag¢édo Ceplan.
CEPLAN



BRASIL: VAREJO

Brasil: variacao (%) do volume de vendas, por segmento do varejo ampliado

acumulado janeiro-novembro/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

Moveis

Eletrodomésticos

Material de Construcao

Farmacia e Perfumaria ¢

Hipermercados e Supermercados ?
Outros Artigos de uso pessoal e doméstico
COMERCIO VAREJISTA

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO ™
Combustiveis e Lubrificantes

Veiculos, Motocicletas, partes e pegas
Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio
Tecidos, Vestuarios e Calcados

Livraria e Papelaria ¥

-1,9 .

-10,0

-15,1 I——

-16,6 I

-25,1 I
-29,7 I

1) 3
e 113
10,1
— 7,7
s 50

26

m1,2

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo Ceplan. Nota: (1) Além dos segmentos componentes do varejo, inclui materiais de construgdo e
segmento automotivo. (2) Hiper e supermercados, alimentos e bebidas. (3) farmdcias, artigos médicos, perfumarias, cosméticos.

(4) livrarias, papelarias, jornais e revistas.

DEMANDA POR BENS
ESSENCIAIS E AUXILIO
EMERGENCIAL RESPONDEM
PELO DESEMPENHO POSITIVO.

VAREJO AMPLIADO CAl,

PUXADO POR VEICULOS,
PARTES E PECAS.

o Consultoria Econdmica
& Planejamenta



BRASIL: SERVICOS

Brasil: variacao (%) do volume de servigos, por atividade
acumulado janeiro-novembro/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

Outros servicos " 6,5

¢ PANDEMIA ATINGIU MAIS OS
SERVICOS, QUE APRESENTARAM
PERDAS SIGNIFICATIVAS EM 2020,
EM ESPECIAL OS PROFISSINAIS,
ADMINITRATIVOS E PRESTADOS
AS FAMILIAS

Servicos de informagao e comunicagao
Transportes, armazenagem e correio
Total

Servicos profissionais e administrativos

Servicos prestados as familias -36,6

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragédo Ceplan. Nota: (1) Atividades imobilidrias; atividades financeiras; manutencgdo e reparacdo de veiculos;
manutengdo e repara¢do de equipamentos de uso pessoal; atividades de apoio a agropecudria; coleta, tratamento e descontaminagdo. :

CEPLAN
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BRASIL: CAMBIO

Brasil: taxa de cambio livre (RS/USS) - média no més
janeiro/2019 a janeiro/2021*

6,0

© DECLINIO DO INVESTIMENTO ESTRANGEIRO
64 DIRETO (QUEDA DE US$ 35 BI), EVASAO DE
' CAPITAIS ESPECULATIVOS (USS - 88 BI) E
INCERTEZAS FISCAIS DOMESTICAS,

CONTRIBUIRAM PARA DESVALORIZAR O
>0 REAL

5,5 5,36

45 @ PREVISAO DO IDP PARA 2021 E DE USS 60 Bl

4,0

3,74 4,15 ¢ NO AMBITO EXTERNO, CAMBIO SERA
AFETADO PELOS FLUXOS COMERCIALE

> FINANCEIRO E PELA POLITICA ECONOMICA

y DE BIDEN

jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19
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nov/19
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
jul/20
ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo Ceplan. Nota: média dos dias uteis em
dezembro, observada até 29/01/2021.

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



BRASIL: INFLACAO E JUROS

Brasil: taxa SELIC e expectativa de inflagdo (IPCA) - em % - janeiro/2020 a janeiro/2021*
valores projetados para os proximos 12 meses )
@ JUROS REAIS EM NIVEIS

4,25 393 A1l HISTORICAMENTE BAIXOS.

4 3,53

> 4,50

@ SELIC SE MANTEM EM 2,0%, MAS
344 PODE AUMENTAR EM 2021, SE

) 250 269 PRESSOES INFLACIONARIAS NAO
225225 500 200 200 200 200 2,00 CEDEREM.

1

02 1,22
O 076 060 © PRECOS DAS COMMODITTIES

0,30 CRESCERAM 29,9% ATE

. | NOVEMBRO DE 2020

==Selic 097 401 11 PRESSIONANDO, JUNTO COM O
2 e==Expectativa de Inflacdo T s s -1,48 CAMBIO, A INFLACAO.

Juros reais ' 2,03

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21

Fonte: Sistema de Expectativas de Mercado/Banco Central do Brasil. Elabora¢do Ceplan. Nota: expectativa média de inflagdo em 22/01/2021 o
CEPLAN



BRASIL: DiVIDA PUBLICA

Brasil: Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

2010 a 2021* - valores em % do PIB

100 96,7
e[ SP e==DBGG

' 4
89,3, ¢
90 -

80
70
60
50

40

38,0

30 34,5 35,6

32,2 30,5 32,6
20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Banco Central do Brasil (dados observados); Panoramaa Macroeconémico-SPE/ME, Jan/2021; Relatério Quadrimestral de
Projecées da Divida Publica, 2020, n° 3-STN/Fazenda/ME (dados projetados).
Elaboragdo Ceplan

@ ESTOQUE DA DiVIDA BRUTA SE
APROXIMA DO TAMANHO DA
ECONOMIA EM 2020 E ASSIM
DEVE SE MANTER EM 2021

@ QUESTAO FISCAL GERA
INCERTEZAS E INSEGURANCA

@ PROJETO DE REELEICAO COLOCA
DILEMA FISCAL

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



BRASIL: RESULTADO PRIMARIO

Brasil: evolugao do Resultado Primario do Setor Publico - % do PIB 2009 a 2021*

4 2,94 ¢
1,94 262 2,18
2
0 (e
-2,00
_2 "
4 !
!
6 ]
!
/) (e

-10

-12
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Banco Central do Brasil (dados observados); Panoramaa Macroeconémico-SPE/ME, Jan/2021 (dados projetados para 2021).
Elaboragdo Ceplan

DEFICIT PRIMARIO SE APROXIMA
DE 10% DO PIB EM 2020.

REDUCAO PARA 2,0% DO PIB EM
2021 DEVE IMPACTAR
NEGATIVAMENTE A DEMANDA
AGREGADA POR MEIO DE QUEDA
NO GASTO PUBLICO.

GASTO PRIVADO (CONSUMO E
INVESTIMENTO) DEVE AUMENTAR
EM 2021, MAS PODE NAO
COMPENSAR REDUCAO DOS GASTOS

PUBLICOS.
o CEPLAN



BRASIL: PERFIL DA DIVIDA

@ DIVIDA PUBLICA FEDERAL CHEGOU A RS 5,01 TRI EM
2020. TESOURO PREVE VALOR ENTRE RS 5,6 TRI A RS 5,9 TRI
Em RS bilhdes EM 2021.

Gasto do governo no enfrentamento & pandemia em 2020

Auxilio emergencial

@ PRAZO MEDIO DE VENCIMENTO E CADA VEZ MAIS CURTO,
FICOU EM 3,57 ANOS EM 2020, O MAIS CURTO DESDE 2010

2931

Socorro a estados e municipios

78 (3,1 ANOS); PARA 2021, PREVE-SE MAXIMO DE 3,6 ANOS E

MINIMO DE 3,2 ANOS.

Garantias em operacdes de credito
381

Compensagao a trabalhadores com contrato suspenso ou jornada reduzida @ O PERCENTUAL DE PARCELAS A VENCER EM 12 MESE,S
35 DEVE OSCILAR ENTRE 24% E 29% DO ESTOQUE DA DIVIDA
EM 2021.

Qutras

@ CUSTO MEDIO DA DIVIDA FICOU EM 8,37% EM 2020,
MENOR DA SERIE HISTORICA DESDE 2015 (16,07%),
INFLUENCIADO PELA BAIXA TAXA SELIC.

o CEPLAN

Fonte: Tesouro Nacignal



BRASIL: FATOS E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

@ PANDEMIA AUMENTOU ENDIVIDAMENTO E RISCOS, AO DESEQUILIBRAR AINDA MAIS AS CONTAS PUBLICAS
E REDUZIU SUBSTANCIALMENTE O ESPAGO FISCAL EM MEIO AO REPIQUE DA CRISE SANITARIA;

@ O EQUACIONAMENTO DA QUESTAO FISCAL E CENTRAL PARA A PERMANENCIA DE GUEDES E PARA O
COMPORTAMENTO DOS JUROS, CAMBIO E TAXA DE INFLAGAO, E SEUS IMPACTOS SOBRE O PIB, NiVEL DE
EMPREGO E DE UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA;

@ PANDEMIA VAI DESACELERAR O CRESCIMENTO POTENCIAL DA ECONOMIA AO LONGO DOS PROXIMOS ANOS,
DIFICULTANDO A REDUCAO DA MISERIA (27 MILHOES DE PESSOAS, 12,8% DA POPULACAO);

@ AS REFORMAS (TRIBUTARIA, ADMINISTRATIVA E PEC EMERGENCIAL) SAO CRITICAS PARA A MELHORIA DO
AMBIENTE ECONOMICO NO MEDIO E LONGO PRAZOS;

@ NO CURTO PRAZO, FRUSTRACAO COM AS REFORMAS PODE DETERIORAR EXPECTATIVAS COMPROMETENDO
METAS DE INFLACAO, JUROS E CAMBIO BAIXOS, ALEM DE AUMENTAR A CAPACIDADE OCIOSA DA ECONOMIA;

© FLEXIBILIZAGAO DO TETO DE GASTOS CONTINUA DIVIDINDO GOVERNO;
© INVESTIMENTOS PUBLICOS PODERIAM SER EXCLUIDOS DO TETO, ESTABELECIDO UM LIMITE, MULTIPLICANDO

EMPREGO E RENDA.
o cepLan



BRASIL: FATOS E PERSPECTIVAS POLITICAS

@ NOVAS PRESIDENCIAS DA CAMARA E DO SENADO MUDARAO CONFIGURACAO POLITICO-PARTIDARIA DO
GOVERNO, AGORA COM HEGEMONIA DO CENTRAO, PROTEGERAO O PRESIDENTE CONTRA IMPEACHMENT E
FACILITARAO O AVANCO NO PARLAMENTO DAS PAUTAS ECONOMICAS E DE COSTUMES DO GOVERNO;

@ CONTRAPONTO: PRESIDENTE FICA REFEM DO ESTABLISHMENT POLITICO NUMA RELAGAO ONDE,
HISTORICAMENTE, A INFIDELIDADE E A INSTABILIDADE SEMPRE ESTIVERAM PRESENTES;

@ O JOGO SUCESSORIO DE 2022 SE INTENSIFICARA AO LONGO DE 2021 COM REBATIMENTOS SOBRE A
ECONOMIA, A POLITICA ECONOMICA E AS REFORMAS.

o Consultorla Econdmica
& Planejamenta



Fatos relevantes de 2020
e tendéncias para 2021

3. PERNAMBUCO



PERNAMBUCO: PIB RESISTE BEM

Pernambuco: varia¢ao (%) do PIB acumulado ao longo do ano
jan-dez/2019 e jan-nov/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

@ QUEDA EM TORNO DE 2,0% EM 2020
(BRASIL: - 4,5%)
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Fonte: Condepe-Fidem. Elaboragdo Ceplan. o CEPLAN



PERNAMBUCO: TRAJETORIA DA ECONOMIA

PERNAMBUCO: variacao (%) do PIB a precos de mercado, mensal e acumulado no
ano, de novembro/2019 a novembro/2020 (base: mesmo periodo no ano anterior)
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Fonte: Condepe-Fidem. Elaboragéo Ceplan.

o Consultoria Econdmica
e Planejamenta



PERNAMBUCO: DESEMPREGO

Brasil, NE, PE, BA e CE: taxa (%) de desocupag¢ao das pessoas de
14 anos ou mais - 4° trimestre de 2019 e 3° trimestre de 2020

20,7
179 8,8
L 164
11.0
II I I 10’1

Brasil Nordeste Pernambuco Bahia Ceara

W 2019.lIv = 2020.11

Fonte: PNAC Continua Trimestral/IBGE. Elaboragdo Ceplan.

¢ A TAXA DE DESEMPREGO
(QUASE 19%) PERMANECE
BEM MAIS ALTA QUE A
MEDIA NACIONAL

@ A SITUACAO NA BA E MAIS
GRAVE ENQUANTO O CE
TEM INDICES MELHORES
QUE A MEDIA NACIONAL
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PERNAMBUCO: EMPREGO FORMAL

© O EMPREGO FORMAL AINDA NAO SE
RECUPEROU, TENDO QUEDA NO
ESTOQUE (-0,4%)

Brasil, NE, PE, BA e CE: evolu¢ao do emprego formal
janeiro-dezembro/2020 - série com ajustes®

Estoque | Saldode |Estoque em | Variagdo © ALOJAMENTO E ALIMENTACAO
Unidade em janeiro | janeiroa | dezembro LIDERAM QUEDA (- 12,5%), ALEM DE
territorial | de 2020 |dezembro| de 2020 TRANSPORTE, ARMAZENAMENTO E
CORREIO (- 5,7%) E CONSTRUCAO CIVIL
Brasil 38.810 143 38.952 0,4 (- 3,1%)
__Nordeste 6.354 35 6.389 0,5 )
. Pernambuco 1.241 5 1.236 0,4 ¢ EMPREGAM: ADM. PUBLICA (+2,5%),
: SERVICOS DE INFORMACAO,
Bahia 1.713 > 1.707 03 COMUNICACAO, PROFISSIONIAS,
Ceard — L 1.160 1,6 ADMINISTRATIVOS, FINANCEIROS E
Fonte: Novo Caged-SEPRT/ME. IMOBILIARIOS (+2,1%), ALEM DA
(*) Inclui as informagdes declaradas fora do prazo até novembro/2020 |NDU STRIA ( +0,1% )

o Consultoria Econdmica
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PERNAMBUCO: RENDA DO TRABALHO

Brasil, NE, PE, BA e CE: variacao (%) real da massa de rendimentos do trabalho
acumulado janeiro-setembro/2020 (base: mesmo periodo no ano anterior)

_2'6 I -2'9
10,0
Brasil Nordeste Pernambuco Bahia

Fonte: PNAC Continua Trimestral/IBGE. Elaboracdo Ceplan.

Cearad

¢ MASSA DE RENDIMENTOS
DO TRABALHO TEM MAIOR
REDUCAO ENTRE AS
PRINCIPAIS ECONOMIAS DO
NORDESTE E MUITO MAIOR
QUE MEDIA NACIONAL

@ RAZOES:

o ALTO DESEMPREGO
o GRANDE INFORMAL

o Consultoria Econdmica
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PERNAMBUCO: VAREJO E SERVICOS

Brasil, NE, PE, BA e CE: variag¢ao (%) do volume de vendas do varejo
ampliado e dos servicos - acumulado janeiro-novembro/2020

base: mesmo periodo no ano anterior
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BRASIL NORDESTE PERNAMBUCO BAHIA CEARA

Fonte: PMIC/IBGE. Elaboragdo Ceplan. Nota: (*) O comércio varejista é composto pelos segmentos de Combustiveis e Lubrificantes;

Eletrodomésticos; Farmdcia e Perfumaria; Hipermercados e Supermercados; Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio; Livraria e
Papelaria; Moveis; Outros Artigos de uso pessoal e doméstico; Tecidos, Vestudrios e Calgados; o varejo ampliado inclui ainda os
Automdveis, motos e pegas e os Materiais de construgéo.

QUEDA NO VAREJO FOI PROXIMA
DA MEDIA NACIONAL

NOS SERVICOS FOI BEM MAIOR!

O VAREJO DA BAHIA E DO CEARA
FORAM MAIS IMPACTADOS

OS SERVICOS DE PERNAMBUCO
TIVERAM DESEMPENHO
SEMELHANTE AO CEARA E
MELHOR QUE O DA BA

o Consultoria Econdmica
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PERNAMBUCO: SEGMENTOS DO VAREJO

Pernambuco: variacao (%) do volume de vendas por segmento do varejo
acumulado janeiro-novembro/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

Eletrodomésticos ] 36,4 ¢ COMPORTAMENTO DIFERENCIADO:
Farmdcia e Perfumaria ® 113 o VENDAS CRESCERAM EM 5
Moveis 38 SEGMENTOS, LIDERADOS POR
Material de Construcdo W 2,6 ELETRODOMESTICOS
Hipermercados e Supermercados ? 1 0,5
; o PAPELARIA, CALCADOSE
COMERCIO VAREJISTA 10,2 p
, o VESTUARIOS LIDERARAM AS
Outros Artigos de uso pessoal e doméstico -0,1
, N QUEDAS
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO -1,5 8
Combustiveis e Lubrificantes -4,6 .
) _ ¢ O AUXILIO EMERGENCIAL TEM
Veiculos, Motocicletas, partes e pecas -7,0 . ~
: . o PODER DE EXPLICACAO NESTE
Info, Comunic., Mat. e Equip. de Escritdrio -12,7
_ s DESEMPRENHO
Tecidos, Vestuarios e Cal¢ados -20,5 I

Livraria e Papelaria ¥ -42,2 n - ————

Fonte: PMC/IBGE. Elaboracdo Ceplan.
CEPLAN




PERNAMBUCO: SERVICOS

Pernambuco: varia¢ao (%) do volume de servicos, por atividade
acumulado janeiro-novembro/2020 - base: mesmo periodo no ano anterior

@ OS SERVICOS TEM O MAIOR PESO
NA ECONOMIA E NO EMPREGO
FORMAL (60%)

Outros servigos !

Servigos de informacdo e comunicacao

@ TODOS OS SEGMENTOS FORAM
NEGATIVAMENTE AFETADOS, MAS
OBSERVAM-SE TRES PADOES DE

Transportes, armazenagem e correio

Servigos profissionais e administrativos

DESEMPENHO
Total @ 0S SERVICOS PRESTADOS AS
FAMILIAS LIDERAM DE LONGE AS
Servigos prestados as familias -45,6 QUEDAS

Fonte: PMS/IBGE. Elaboracdo Ceplan.
Nota: (1) Atividades imobilidrias; atividades financeiras; manutengdo e repara¢do de veiculos; manutengdo e reparagdo de

equipamentos de uso pessoal; atividades de apoio a agropecudria; coleta, tratamento e descontaminagéo.
CEPLAN
Consultoria Econdmica
e Plangjamento



PERNAMBUCO: O QUE ESPERAR DE 2021

© PERNAMBUCO (2,7% DO PIB DO BRASIL): DEPENDE BASTANTE DO COMPORTAMENTO NACIONAL.
E AINDA HA MUITAS INDEFINICOES...

¢ 2021 TENDE A SER DE RECUPERACAO: PE MANTENDO-SE MELHOR QUE A MEDIA. RITMO DA
VACINACAO SERA ESTRATEGICO.

@ MAS O 1° SEMESTRE SERA MUITO DIFICIL, SOBRETUDO SEM POLITICAS PUBLICAS DE APOIO, POIS
PE ESTA VINDO DE FORTE QUEDA DA MASSA DE RENDIMENTOS DO TRABALHO.

@ DIVERSAS ATIVIDADES AINDA TERAO UM “NORMAL” BASTANTE DESAFIADOR E ALGUMAS SAO
IMPORTANTES EM PE (TURISMO, PRODUCAO CULTURAL, SERVICOS PRESTADOS AS FAMILIAS....)

o Consultoria Econdmica
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PERNAMBUCO: O QUE ESPERAR DE 2021

@ GOVERNO ESTADUAL ANUNCIA QUE AUMENTARA INVESTIMENTO, MAS IMPACTO NA ECONOMIA
NAO E IMEDIATO.

© AGROPECUARIA TENDE A IR BEM (MAS PESA POUCO); INDUSTRIA A RESISTIR E AMPLIAR
INVESTIMENTOS (EX: SISTEMISTAS DO COMPLEXO AUTOMOTIVO); COMERCIO PODE MANTER
TRAJETORIA RECENTE; LOGISTICA DINAMICA ( SUAPE BATEU RECORDE DE MOVIMENTAGAO);
DUVIDA PRINCIPAL: SERVICOS E RETOMADA DO EMPREGO E DA RENDA.

@ O DESAFIO DE SE REINVENTAR PROSSEGUE (EM ESPECIAL NA PASSAGEM PARA A ERA DIGITAL)
MAS PERNAMBUCO TEM ATIVO ESTRATEGICO: ECOSSITEMA DE INOVAGAO.

o Consultoria Econdmica
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